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EUROCON CONSULTING AB (publ)

Deldrsrapport januari-september 2011

Perioden 1 januari — 30 september 2011
* Nettoomsattningen uppgick till 117,5 (92,5) MSEK
» Rodrelseresultatet uppgick till 15,5 (9,6) MSEK
* Resultatet efter finansiella poster uppgick til|l4.@,5) MSEK
* Resultatet efter schablonskatt uppgick till 10,,DYMMSEK
* Resultatet per aktie efter schablonskatt uppglcR,28 (0,16) SEK
» Goodwillavskrivningarna uppgick till 2,2 (1,8) MSEK
» Koncernens likvida medel uppgick till 26,7 (22,25HEK och soliditeten till 50,0
(50,7) procent vid periodens slut

Perioden 1 juli — 30 september 2011
* Nettoomsattningen uppgick till 34,0 (29,1) MSEK
* Rodrelseresultatet uppgick till 5,7 (2,6) MSEK
* Resultatet efter finansiella poster uppgick tit §2,5) MSEK
* Resultatet efter schablonskatt uppgick till 3,4YMSEK
* Resultatet per aktie efter schablonskatt uppglcBEK 0,09 (0,04)
» Goodwillavskrivningarna uppgick till 0,8 (0,6) MSEK
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Kommentar av VD Peter Johansson

Eurocon hade en fortsatt bra utveckling med stark&itning och resultattillvaxt.
Omsattningen uppgick till 117,5 MSEK (92,5 MSEKhog kan efter det tredje kvartalet
uppvisa ett rorelseresultat om 15,5 MSEK (9,6 MSEKKet ger en rérelsemarginal om13,1
procent (10,6 procent).

Vi har under aret haft en mycket hog debiteringdgé®,2 procent (87 procent). En
bidragande orsak till vara framgangar har varit déga aktivitet som praglaen svenska
industrin. Oron pa de finansiella marknaderna nauédnte paverkat oss namnvart.
Konjunkturutvecklingen den narmaste framtiden a@rake an vanligt att férutspa. Vi
fokuserar pa att forstarka oss pa marknadssidanfalehtt sta starka vid en dkad oro pa
marknaden och dels for att foretaget har vuxitkiéver stérre marknadsinsatser for
framtiden.

Vi har pa ett bra satt lyckats uppfylla vart mal@behalla Ionsamheten och kvaliteten trots
att vi haft en relativt stor omsattnings- och peedokning under 2011. Vi har haft en god
hjalp av den starka efterfrdgan som praglat inrende ar i arbetet att genomfora tillvaxten.
Personaltkningen va1,8procent och den kommer dels fran férvarv men aesrom
organisk tillvaxt i befintliga verksamheter. Forvér av Hydlings Ingenjorsbyra i Harndsand
har annu inte hunnit paverka medelantalet arsddatéftersom det ar en beraknad siffra och
de inforlivades i Eurocon fran den forsta septembader perioden har vi haft ett femtontal
underkonsulter inhyrda.

Under perioden har nagra av vara kunder fattatibesh investeringar som ska genomféras,
men som annu inte upphandlats. Vi avvaktar ocks§atde kvartalet dar vara kunder inom
industrisegmentet normalt beslutar om storre irergsgar. Var ambition ar att fa ta del av
nagra av de investeringar som beslutas och vi afale inte skjuts upp beroende pa
finansoron.

Eurocon har idag 150 valmeriterade medarbetarazéichmbition ar att fortsatta vaxa
I6nsamt bade genom forvarv och genom organiskatitly

For ytterligare information kontakta:

Peter Johansson,
VD och koncernchef

Tel: 076-7675801
e-post: peter.johansson@eurocon.se
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Marknad och kunder

Vi har vunnit nya uppdrag hos bland annat Zells&#ndal i Tyskland, Holmen Hallstavik
och Metso Paper. Dessutom har befintliga uppdrékats hos SCA Ostrand, Holmen
Iggesunds Bruk, M-real Husum, Akzo i Ornskoldsvikdritz och Domsijo Fabriker.

Vi har erhallit bestallningar fran nya kunder ochaw dem ar Boliden som kopt vart
projekthanteringsverktyg SiteBase. Vi har avenvatt forsta uppdrag i samarbete med
Metso Minerals till Northland i Pajala, samt etinighie uppdrag till SCA Munksund. Det ar
mycket tillfredstallande att konstatera att vi barbra tillvaxt pa kundsidan.

Medarbetare
Medelantalet arsanstallda uppgick till 151.

Omsattning och resultatutveckling

Totala omsattningen efter tredje kvartalet 201 1gigdptill 117,5 (92,5) MSEK, en 0kning
med 26,8 procent jamfért med samma period 2010irigkn kan forklaras med nya uppdrag
och redan pagaende uppdrag som vuxit.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 15,%BJMSEK, en 6kning med 61,5 procent
jamfért med samma period 2010. Resultatokningermévudsak hanforlig till den héga
debiteringsgraden.

Omsattning och rorelseresultat rullande 12 manader

Omséttning (MSEK) Rorelseresultat (MSEK)
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Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppiiid6to (9,5) MSEK. Koncernens

likvida medel vid periodens slut var 26,7 (22,2) BAS Rantebarande skulder uppgick till 0,5
(0,5) MSEK. Soliditeten var vid periodens utgangds®0,7) procent.
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Investeringar

Investeringar i inventarier uppgick till 1,3 (OMISEK och investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar uppgick till 3,8 (0,3) MSBKar ingar forvarvet av Olof Hydlings
Ingenjorsbyra AB med 2,8 MSEK. Utover kdpeskillingélkommer en tillaggskopeskilling
om maximalt 0,6 MSEK som skall utbetalas under 2aligaggskdpeskillingen ar kopplad

till det genomsnittliga antalet anstallda i Olofdiings Ingenjorsbyrd AB under matperioden,
fram till och med tidpunkten for utbetalning. Kogileng har erlagts kontant, aven
tillaggskopeskilling kommer att erlaggas kontant.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Eurocon bedriver i huvudsak konsultverksamhet;erksamhet som innebar ett visst matt av
risktagande. De huvudsakliga affarsriskerna besténskad efterfragan, svarigheter att
rekrytera och behalla kompetent personal, inte misamband med forvarv, risker i samband
med fastprisuppdrag samt kreditrisker. Orderingarigendgre an under samma period forra
aret vilket innebar att ocksa var belaggning hatolndelen fastprisuppdrag ar 1ag, om &n
okande. Ett fastprisuppdrag ar alltid forenat mgdisst risktagande. Vara kunder bestar
dock i stort sett uteslutande av storre industeiféig och kommuner, varfor kreditrisken
beddms vara liten.

Vasentliga redovisningsprinciper

Delérsrapporten har upprattas enligt Arsredovissiagen samt Redovisningsrédets och
Bokféringsndmndens uttalanden och anvisningar.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i forhal@till foregaende ar.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffninggetioverstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel av det forvarvade foretagetsifibara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill fran strategiska foesforvary avskrivs under en femarsperiod.

Euroconaktien

Eurocon Consulting AB:s (publ) aktie ar upptagdirhtindel pa Aktietorget sedan den 14
december 2007. Totala antalet aktier i Eurocon &pfitj 38 128 403 fordelade pa drygt 800
aktieagare. Vid arets borjan var aktiekursen 2 PR .SSlutkursen den 30 september 2011 var
3.50 SEK vilket innebar en kursékning under 201 1airka 53 procent.
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Insynspersoner som féréndrat sitt innehav 2011-09-3 0

Antal aktier Forandring under Antal aktier Rostandel %
2011-06-30 tredje kvartalet 2011-09-30

Lars Arnerlof 1320078 -29 860 1290 218 3,4%

De tio storsta aktieagarna 2011-09-30

Antal aktier  Kapitalandel % Roéstandel %
Ronald Andersan 4 496 650 11,8% 11,8%
PSG Small Cap 3136 148 8,2% 8,2%
Christer Svanholm 3098 793 8,1% 8,1%
Harry Forsgren 2 969 999 7,8% 7,8%
Lars Norehall 2 876 650 7,5% 7,5%
Ulf Rask 2 725 486 7,2% 7,2%
Goran Axenstig 1427 350 3,9% 3,9%
Lars Arnerlof 1290 218 3,4% 3,4%
Tord Kostet 1276579 3,4% 3,4%
Jonny Dahlback 1179 197 3,1% 3,1%

Datum for ekonomiska rapporter

Bokslutskommuniké 2011 23 februari 2012
Delarsrapport januari-mars 2012 25 april
Delarsrapport januari-juni 2012 27 augusti
Delarsrapport januari-september 2012 29 oktober
Bokslutskommuniké 2012 25 februari 2013

Arsstamma 2012 kommer att 4ga rum den 25 aprikidlond 8.00 i Brux lokaler i
Ornskoldsvik.

Arsredovisningar och rapporter kan bestallas frroEon Consulting AB, Box 279, 891 26
Ornskoldsvik, tel: 0660-29 56 00 eller hamtas pidets hemsida, www.eurocon.se
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Resultatrékning (SEK koncern) 2011-01-01 2010-01-01
2011-09-30 2010-09-30
Nettoomsattning 117 480 938 92 504 493
Ovriga rorelseintakter 374 276 170 684
117 855 214 92 675 177
Rorelsens kostnader
Underkonsulter -18 434 004 -7 638 607
Ovriga externa kostnader -12 239 412 -12 928 606
Personalkostnader -68 768 302  -60 119 791
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar 86189 -535 106
Avskrivning av balanserade utvecklingskostnader 369 -69 300
Avskrivning av goodwill -2 151 543 -1 783 555
Ovriga rérelsekostnader -19 685 0
-102 341 235  -83 074 965
Rorelseresultat 15513 979 9 600 212
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat frAn andelar i intresseforetag 590 397 -169 281
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgangar -187 500 0
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 532 51331
Réantekostnader och liknande resultatposter -94 669 0
838 390 -117 950
Resultat efter finansiella poster 16 352 369 9 482 262
Minoritetens andel av arets resultat -583 056  -256 388

Skatt pa periodens resultat
Periodens resultat

-5102 863 -3 229 665

10 666 450

5996 209
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Balansrakning (SEK koncern)
2011-09-30 2010-09-30
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingskostnader 713 760 806 160
Goodwiill 8271794 5720 159
8 985 554 6 526 319
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2654 322 2031 146
2 654 322 2 031 146
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 5873205 4962 336
Andra langfristiga vardepappersinnehav 187 500 450 000
Andra langfristiga fordringar 907 517 0
6 968 222 5412 336
Summa anlaggningstillgangar 18608 098 13969 801
Kortfristiga fordringar
Skattefordran 626 800 2 345 385
Kundfordringar 20211390 15296 454
Ovriga fordringar 18568 138 12804 716
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 20878 1972134
41929338 32418689
Kortfristiga placeringar 2 656 996 2576 215
Kassa och bank 24032286 19575941
Summa omsattningstillgangar 68 618 620 54 570 845
Summa tillgangar 87 226 718 68 540 646
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Balansrakning (SEK koncern)

2011-09-30 2010-09-30
Eget kapital
Aktiekapital 3812 840 3685182
Bundna reserver 4501 483 3498913
Fria reserver 24 524 323 21 545 222
Periodens resultat 10 666 450 5996 209
Summa eget kapital 43 505 096 34 725 526
Minoritetsintresse 983 319 635912
Avséttningar
Avsattningar for skatter 6 483 404 4 538 828
Summa avsattningar for skatter 6 483 404 4 538 828
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 500 000 500 000
Summa langfristiga skulder 500 000 500 000

Kortfristiga skulder

Fakturerade men ej upparbetade intékter
Leverantdrsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Eget kapital och skulder

5511153 4493636

2646 872
0

11670991
15825

35 754 899

87 226 718

3425 953
29 022

8 445 665
11 746 104

28 140 380

68 540 646
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Kassaflédesanalys (SEK koncern)
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2011-01-01 2010-01-01
2011-09-30 2010-09-30

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar materiella och immateriella anlaggysn

tillgangar
Realisationsresultat
Andel i intressebolags resultat

Erhallna finansiella intakter
Erlagda finansiella kostnader
-Betald inkomstskatt

Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (-)/Minskning (+) av rorelseskulder
Kassaflode fran Iopande verksamhet

Investeringsverksamhet

Forvarv av dotterforetag

Investeringar materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Erhallen utdelning intresseforetag

Forsaljning av anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet

Nyemission

Lamnad utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

15513980 9482 262

2879832 2387961

-271 739 0
0 169 281
18 122 073 12 039 504
530 162 0
-94 669

-2 557 738 -2 544 547

15999 828 9 494 957

-631332 696 901
-2 19479 -9 729 163
7384 329 462695

-2 829 840 0
88285  -408 047
996 869  -300 000
132 000 0

621 260 0

-4 361 634 -708 047

2425500 3668003
-7 370 365 -2 687 920
-4 944 865 980 083

-1 922 170 734 731
28 611 452 21 417 425
26 689 282 22 152 156
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Resultatréakning (SEK moderbolaget)
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2011-01-01 2010-01-01
2011-09-30 2010-09-30

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Periodens resultat

7622134 5875020
0 28 314
7622134 5903 334

-3 728 769 -1 996 296
-3 923 795 -3 907 583

643 0
-7 654 227 -5903 879
-32 093 -545
433 601
-1355 55

32 092 546

-1 1

-1 1
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Balansrakning (SEK moderbolaget)
2011-09-30 2010-09-30
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 23 288 0
23 288 0

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag

Summa anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernbolag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

3110 000 3110 000
3110000 3110 000
3133288 3110 000

180 853 222 049
9873 405 946 106
31277 3533

2%P 50 159 923
10338032 6331611

2508 108 2643 701

12 846 140 8 975 312

15979 428 12 085 312
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Balansrakning (SEK moderbolaget)

2011-09-30 2010-09-30
Eget kapital
Aktiekapital 3812840 3685182
Fria reserver 7266530 4217471
Periodens resultat -1 1
Summa eget kapital 11079369 7902 654
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 273720 250 039
Skulder till koncernbolag 157 582 155 608
Skatteskulder 10 008 29 022
Ovriga skulder 3047799 2922671
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1990 825 318
Summa kortfristiga skulder 4900059 4182658

Eget kapital och skulder

15979 428 12 085 312
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Kassaflédesanalys (SEK moderbolaget) 2011-01-01 2010-01-01
2011-09-30 2010-09-30

Rorelseresultat -32 093 -545

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar materiella och immateriella anlaggysn

tillgangar 1663 0

-30 430 -545
Erhallen ranta 33 447 601
Erlagd ranta -1 354 -55

-Betald inkomstskatt

Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (-)/Minskning (+) av rorelseskulder
Kassaflode fran Iopande verksamhet

Investeringsverksamhet
Investeringar materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet
Lamnad utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vi periodens slut

-10 499 -104 175

-8 836 -104 174

78487 5982 417
164063 -2 508 663
9485247 3369580

934 0
-24 951 0

-7 370365 -2687 920
-7 370 365 -2 687 920

2089931 681 660
418 177 1962 041
2508108 2643701
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Nyckeltal och data per aktie

2011-01-01 2010-01-01
2011-09-30 2010-09-30
Omséttningstillvéxt (%) 26.8 16,0
Rorelsemarginal (%) 13,2 10,4
Vinstmarginal (%) 13,9 10,3
Debiteringsgrad (%) 92,7 87,0
Eget kapital (MSEK) 43,5 34,7
Soliditet (%) 50,0 50,7
Medelantalet anstallda 151 124
Antal aktier 38 128 403 36 851 824
Resultat per aktie (SEK) 0,28 0,16
Eget kapital per aktie (SEK) 1,14 1,0
Definition av nyckeltal
Omsattningstillvaxt Okning av intékterna i procent av féregéende ars intékter
Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av omsattningen
Vinstmarginal Periodens resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen
Debiteringsgrad Debiterbar tid i relation till total nérvarotid
Eget kapital Eget kapital vid periodens slut
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
Medelantalet anstéllda Medelantalet anstéllda under perioden
Antal aktier Antal utestdende aktier vid periodens slut
Resultat per aktie Resultat efter skatt i relation till antalet aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut
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Delarsrapporten har inte varit foremal fér granslgnav bolagets revisor.



