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EUROCON CONSULTING AB (publ)

Delarsrapport januari-juni 2011
Fortsatt god efterfragan och hog debiteringsgrad

Perioden 1 januari — 30 juni 2011

Nettoomsattningen inklusive pagaende arbeten uppdi€3,5 (63,4) MSEK
Rorelseresultatet uppgick till 9,8 (7,1) MSEK

Resultatet efter finansiella poster uppgick till207,0) MSEK

Resultatet efter schablonskatt uppgick till 7,H{AMSEK

Resultatet per aktie efter schablonskatt uppgltR,20 (0,13) SEK
Goodwillavskrivningarna uppagick till 1,4 (1,2) MSEK

Koncernens likvida medel uppgick till 30,9 (23,55HK och soliditeten till 44,5
(48,4) procent vid periodens slut

Perioden 1 april — 30 juni 2011

Nettoomsattningen inklusive pagaende arbeten uppidie8,2 (32,9) MSEK
Rorelseresultatet uppgick till 4,4 (4,1) MSEK

Resultatet efter finansiella poster uppgick tié ¢4,1) MSEK

Resultatet efter schablonskatt uppgick till 2, SY2MSEK

Resultatet per aktie efter schablonskatt uppglcEEK 0,08 (0,07)
Goodwillavskrivningarna uppagick till 0,7 (0,6) MSEK
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Kommentar av VD Peter Johansson

Under det forsta halvaret har vi haft god hjalgeavbra konjunktur som resulterat i en
omsattningstillvaxt. Manga av vara kunder investéianarvarande i produktions- och
kvalitetshojande projekt. Inom industrisegment8verige upplever vi en hdg efterfragan pa
vara tjanster och vi har tyvarr varit tvungna atb@a ett antal uppdrag beroende pa att vara
resurser, trots inhyrda underkonsulter, inte ratikeNi ser aven forbattringar inom
industrisegmentet utanfor Sverige och vart tyskeegsebolag har erhallit ett flertal uppdrag.

| dagslaget ser vi ingen avmattning under de kontimananaderna och vi soker darfor nya
medarbetare pa samtliga orter dar vi ar aktivavi¢ioppas pa ett tiotal nyrekryteringar under
de kommande tva kvartalen.

Vi arbetar aven for att kunna etablera oss paligtee orter genom organisk tillvaxt eller
genom forvarv. Det ar darfor mycket gladjande akunde slutfora forvarvet av Olof
Hydlings Ingenjorsbyra AB i Harndsand, som &r &tbkerat teknikkonsultféretag med hog
kompetens och god erfarenhet inom framfor allt ggméngskonstruktion inom branscherna
massa och papper, kemi och energi. Eurocon ochirygdhar under aren haft ett mycket gott
samarbete hos ett flertal kunder. Hydlings hasdisn ett antal kunder som vi inte varit
aktiva hos tidigare. Den utvardering som gjortawvestt detta ar ett bra forvarv som kommer
att bidra till god utveckling for bada parter. \éren bra tillvaxtpotential for kontoret i
Harndsand.

Den oro for forsamrade konjunkturutsikter i varkime@omin som tilltagit i augusti har annu
inte paverkat var orderingang och belaggning.

Vi har hallit arsstamma samt extra bolagsstamnauperioden. Kallelser och protokoll
finns pa var hemsida.

For ytterligare information kontakta:

Peter Johansson,
VD och koncernchef

Tel: 076-7675801, e-post: peter.johansson@euroeon.s
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Marknad och kunder

Vi har vunnit nya uppdrag hos bland annat ZellsBifndal i Tyskland, Holmen Hallstavik,
Metso Paper samt LKAB i Kiruna och SvappavaarasDi&sn har befintliga uppdrag uttkats
hos SCA Ostrand, Holmen Iggesunds Bruk, M-real lHuystikzo i Ornskoldsvik, Andritz och
Doms;j6 Fabriker.

Medarbetare
Medelantalet arsanstallda uppgick till 151.

Omsattning och resultatutveckling

Totala omsattningen efter andra kvartalet 2011 ighdgl 83,5 (63,4) MSEK, en 6kning med
31,7 procent jamfort med samma period 2010. Okmirkge forklaras med nya uppdrag och
redan pagaende uppdrag som vuxit.

Rorelseresultatet for forsta halvaret uppgickai8 (7,1) MSEK en 6kning med 38,0 procent
jamfort med samma period 2010. Resultatokningenrkenfran personal- och
omsattningstillvaxt samt ett antal inhyrda undesdter.

Omsattning och rorelseresultat rullande 12 manader
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Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppiiidot9 (5,5) MSEK. Koncernens
likvida medel vid periodens slut var 30,9 (23,6) BAS Rantebarande skulder uppgick till 0,5
(0,5) MSEK. Soliditeten var vid periodens utgangb4@8,4) procent.

Investeringar

Investeringar i inventarier uppgick till 1,0 (0J8)SEK och finansiella investeringar uppgick
till 0,95 (0,3) MSEK.

Eurocon North AB forvarvades i borjan av aret agtvérvet finansierades genom en riktad
kvittningsemission av 1 276 579 aktier. Detta Okakigekapitalet med 127 658 SEK from
2011-07-04. Efter genomford kvittningsemissionli jpppgar det totala antalet aktier i
bolaget till 38 128 403 (36 851 824).
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Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Eurocon bedriver i huvudsak konsultverksamhet;eksamhet som innebar ett visst matt av
risktagande. De huvudsakliga affarsriskerna besténskad efterfragan, svarigheter att
rekrytera och behalla kompetent personal, inte misamband med forvarv, risker i samband
med fastprisuppdrag samt kreditrisker. Orderingériyendgre an under samma period forra
aret vilket innebar att ocksa var belaggning hatolndelen fastprisuppdrag ar lag, om &n
okande. Ett fastprisuppdrag ar alltid forenat medisst risktagande. Vara kunder bestar
dock i stort sett uteslutande av storre industeifig och kommuner, varfor kreditrisken
beddms vara liten.

Vasentliga redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattas enligt Arsredovissiagen samt Redovisningsradets och
Bokforingsndmndens uttalanden och anvisningar.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade i forhal@tildl foregaende ar.

Goodwill

Gooduwill utgors av det belopp varmed anskaffningsetioverstiger det verkliga vardet pa
koncernens andel av det forvarvade foretagetsifibara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill testas arligen for attentifiera eventuellt nedskrivningsbehov och
varderas till anskaffningsvarde minskat med ackenade avskrivningar. Goodwill fran
strategiska foretagsforvarv avskrivs under en fepeniod.

Euroconaktien

Eurocon Consulting AB:s (publ) aktie ar upptagdéirhindel pa Aktietorget sedan den 14
december 2007. Totala antalet aktier i Eurocon &pfith 36 851 824 fordelade péa drygt 800
aktieagare. Vid arets boérjan var aktiekursen 2 2B.SSlutkursen den 30 juni 2011 var 4,00
SEK vilket innebar en kursokning under forsta hedvédm cirka 75 procent.
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Insynspersoners och storre aktiedgares innehav, sam t eventuella forandringar

Antal aktier Fo6randring under Antal aktier Rostandel %
2011-04-01 forsta halvaret 2011-06-30

Ronald Andersson 4 496 650 0 4 496 650 12,2%
Christer Svanholm 4 399 793 -1 301 000 3098 793 8,4%
PSG Small Cap 0 3001 038 3001 038 8,1%
Lars Norehall 4 096 650 -1 220 000 2 876 650 7,8%
Ulf Rask 3975 486 -1 250 000 2 725 486 7,4%
Harry Forsgren 3119 999 -150 000 2 969 999 8,1%
Lars Arnerlof 1400 078 -80 000 1320078 3,6%
Mikael Lindqvist 1167 237 -22 000 1 145 237 3,1%
Peter Johansson 616 271 -100 000 516 271 1,4%
Ylva Larsson 56 237 20 000 76 237 0,2%

De tio storsta aktieagarna 2011-06-30

Antal aktier  Kapitalandel % Rostandel %
Ronald Andersan 4 496 650 12,2% 12,2%
Christer Svanholm 3098 793 8,4% 8,4%
PSG Small Cap 3001038 8,1% 8,1%
Harry Forsgren 2969 999 8,1% 8,1%
Lars Norehall 2 876 650 7,8% 7,8%
UIf Rask 2 725 486 7,4% 7,4%
Goran Axenstig 1427 350 3,9% 3,9%
Lars Arnerlof 1320 078 3,6% 3,6%
Jonny Dahlback 1179197 3,2% 3,2%
Mikael Lindqvist 1145 237 3,1% 3,1%

Datum for ekonomiska rapporter

Delarsrapport januari-september 2011 27 oktober
Bokslutskommuniké 2011 23 februari 2012

Arsredovisningar och rapporter kan bestallas frroEon Consulting AB, Box 279, 891 26
Ornskoldsvik, tel: 0660-29 56 00 eller hamtas piadets hemsida, www.eurocon.se
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Resultatrakning (SEK koncern) 2011-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2010-06-30
Nettoomsattning 83504 491 63 415 464
Ovriga rorelseintakter 281 131 156 673
83 785 624 63 572 137
Rorelsens kostnader
Underkonsulter -12 399 362 -4 875 949
Ovriga externa kostnader -9741 573 -9 057 167
Personalkostnader -49 936 656 -41 002 916
Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar 284956 -350 215
Avskrivning av balanserade utvecklingskostnader 206 -46 200
Avskrivning av goodwill -1 398 807 -1 189 036
Ovriga rorelsekostnader -19 685 0
-73 971 239 -56 521 483
Roérelseresultat 9 814 385 7 050 654
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i intresseforetag 731 807 -46 708
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 269 29 200
Réantekostnader och liknande resultatposter -76 726 -30 004
905 850 -47 512
Resultat efter finansiella poster 10 720 235 7 003 142
Minoritetens andel av arets resultat -254 830 46 935
Skatt pa periodens resultat -3208 194 -2 414 159
Arets resultat 7 257 211 4 635918
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Balansrakning (SEK koncern)
2011-06-30 2010-06-30
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingskostnader 736 860 829 260
Goodwill 5824 531 6 314 678
6 561 391 7 143 938
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 2 546 492 2 136 006
2 546 492 2 136 006
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 6 014 615 5084 909
Andra langfristiga vardepappersinnehav 375 000 450 000
Andra langfristiga fordringar 907 280 0
7 296 895 5534 909
Summa anlaggningstillgangar 16 404 778 14 814 853
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 19 267 043 14 393 431
Ovriga fordringar 15615 137 14 166 077
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 20981 2010 219
37 323 278 30 569 727
Kortfristiga placeringar 2 549 997 2576 215
Kassa och bank 28 306 483 20975 168
Summa omsattningstillgangar 68 179 758 54121 110
Summa tillgangar 84 584 536 68 935 963
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Balansrakning (SEK koncern)

2011-06-30 2010-06-30
Eget kapital
Aktiekapital 3685 182 3685 182
Bundna reserver 3327 380 3 621 485
Fria reserver 23 400 583 21 422 650
Periodens resultat 7 257 211 4 635918
Summa eget kapital 37 670 356 33 365 235
Minoritetsintresse 655 093 332 589
Avsattningar
Avsattningar for skatter 4119 290 3723322
Summa avsattningar for skatter 4119 290 3723322
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 500 000 500 000
Summa langfristiga skulder 500 000 500 000
Kortfristiga skulder
Fakturerade men ej upparbetade intékter 5528492 4601009
Leverantdrsskulder 5394 393 3084 803
Skatteskulder 593 009 27 062
Ovriga skulder 11 603 254 9 554 827
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1862 13747 116
Summa kortfristiga skulder 41 639 797 31014 817
Eget kapital och skulder 84 584 536 68 935 963
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Kassaflodesanalys (SEK koncern) 2011-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2010-06-30
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat 9 814 385 7 003 142
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar materiella och immateriella anlagggstillgangar 1873963 1585453
Realisationsresultat -242 437 0
Andel i intressebolags resultat 46 708
11 445911 8 635 303
Erhallen ranta 250 769 0
Erlagd réanta -76 726 0
-Betald inkomstskatt -1337929 -1673 688
Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore forandring av rorelsekapitalet 10 282 025 6 961 615
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3@871 1673 041
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 390%28 -3 184 763
Kassaflode fran I6pande verksamhet 10894 440 5449893
Investeringsverksamhet
Forvarv av dotterféretag -49 000 0
Investeringar materiella anlaggningstillgangar -@38 -328 015
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 996 869 -300 000
Forsaljining av anlaggningstillgangar 586 260 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -1411 047 -628 015
Finansieringsverksamhet
Erhallen utdelning intresseforetag 132 000 0
Lamnad utdelning -7 370365 -2 687 920
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -7 238 365 -2 687 920
Arets kassaflode 2 245 028 2133958
Likvida medel vid arets borjan 28 611452 21417 425
Likvida medel vid arets slut 30856480 23551383
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Resultatrakning (SEK moderbolaget) 2011-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2010-06-30
Koncernens resultatrakning
Rorelsens intékter
Nettoomséttning 5480 060 3 975 307
5480 060 3 975 307
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2 810 808 -1 468 821
Personalkostnader -2 688 316 -2 506 423
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar e41 0
-5 499 540 -3 975 244
Rorelseresultat -19 480 63
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 728 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 247 -57
19 481 -57
Resultat efter finansiella poster 1 6
Arets resultat 1 6
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Balansrakning (SEK moderbolaget)
2011-06-30 2010-06-30
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 24 535 0
24 535 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernbolag 3110 000 3110000
3110 000 3110 000

Summa anlaggningstillgangar 3134 535 3110 000
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 130 118 143 394
Fordringar hos koncernbolag 11214176 6 479 656
Ovriga fordringar 241 636 47 435
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2% 70 206 497

11 881 638 6 876 982
Kassa och bank 1799 846 2 587 578
Summa omsattningstillgangar 13 681 484 9 464 560
Summa Tillgangar 16 816 019 12 574 560



EUROCON Sida 12/15
Balansrakning (SEK moderbolaget)

2011-06-30 2010-06-30
Eget kapital
Aktiekapital 3685 182 3685 182
Fria reserver 4 968 688 4217 471
Periodens resultat 1 6
Summa eget kapital 8653 871 7 902 659
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 444 747 79 429
Skulder till koncernbolag 130 079 106 037
Skatteskulder 189 192 27 062
Ovriga skulder 5706 745 3122747
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1883 1 336 626
Summa kortfristiga skulder 8 162 148 4671901
Eget kapital och skulder 16 816 019 12 574 560
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Kassaflodesanalys (SEK moderbolaget) 2011-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2010-06-30
Rorelseresultat -19 480 63
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 416 0
-19 064 63
Erhallen ranta 20 728 0
Erlagd ranta -1 247 -57
-Betald inkomstskatt - 8 937 -106 135
Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore forandring av rérelsekapitalet - 8520 -106 129
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 6 4863 5437 046
Okning (-)/Minskning (+) av rorelseskulder 2 303204 -2 017 460
Kassaflode fran I6pande verksamhet 8 727 083 3313457
Investeringsverksamhet
Investeringar materiella anlaggningstillgangar 934 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet 24 951 0
Finansieringsverksamhet
Lamnad utdelning -7 370365 -2687 920
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -7 370365 -2 687 920
Arets kassaflode 1 381 669 625 537
Likvida medel vid arets borjan 418 177 1962 041
Likvida medel 2011-06-30 1799846 2587578
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Nyckeltal och data per aktie

2011-01-01 2010-01-01
2011-06-30 2010-06-30
Omsattningstillvaxt (%) 31,7 10,8
Rorelsemarginal (%) 11,8 11,1
Vinstmarginal (%) 12,8 11,1
Debiteringsgrad (%) 94,3 91,6
Eget kapital (MSEK) 37,7 33,4
Soliditet (%) 44,5 48,4
Medelantalet anstéllda 151 124
Antal aktier 36 851 824 36 851 824
Resultat per aktie (SEK) 0,20 0,14
Eget kapital per aktie (SEK) 1,02 0,99
Definition av nyckeltal
Omsattningstillvaxt Okning av intakterna i procent av féregaende ars intakter
Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av omsattningen
Vinstmarginal Periodens resultat efter finansiella poster i procent av omséttningen
Debiteringsgrad Debiterbar tid i relation till total néarvarotid
Eget kapital Eget kapital vid periodens slut
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
Medelantalet anstéllda Medelantalet anstéllda under perioden
Antal aktier Antal utestdende aktier vid periodens slut
Resultat per aktie Resultat efter skatt i relation till antalet aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut
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Underskrifter

Ornskoldsvik 2011-08-29

Peter Johansson Lenvwastberg Marie Berglund
Verkstéllande direktor Styrelsens ordférande Leolam
Christer Svanholm UIf Rask Lars Arnerlof
Ledamot Ledamot Ledamot

Delarsrapporten har varit foremal for gransknindbalagets revisor.



