EUROCON Sida 1/8

EUROCON CONSULTING AB (publ)

Deldrsrapport januari-mars 2011

En stark start pa aret med en stor efterfragan

Perioden 1 januari — 31 mars 2011
« Nettoomsattningen inklusive pagaende arbeten uppidié5,3 (30,5) MSEK
» Rorelseresultatet uppgick till 5,5 (3,0) MSEK
* Resultatet efter finansiella poster uppgick till 62,9) MSEK
* Resultatet efter schablonskatt uppgick till 4, DY2MSEK
* Resultatet per aktie efter schablonskatt uppglcR,ti2 (0,06) SEK

» Koncernens likvida medel uppgick till 28,6 (23,8BKK och soliditeten till 50,4
(45,4) procent vid periodens slut.

Kommentar av VD Peter Johansson

Konjunkturen starktes ytterligare under det fokstartalet. Uppgangen ar tydligast i Sverige
och framforallt inom industrisegmentet, vilket kdtill vart mycket starka resultat. Resultatet
paverkas positivt av en omsattningstillvaxt motawale 49,4 procent, 6kning av
debiteringsgraden med 7,6 procent och att medédaatastallda dkade med 24 procent
jamfort med samma period foregaende ar. Rorelskagstuokade fran 3,0 MSEK till 5,5
MSEK, vilket ger en rorelsemarginal pa 12,0 procButta efter det att goodwill

motsvarande 675 KSEK avraknats.

Vi har vunnit ett antal nya uppdrag hos bland am@tneros Vallviks Bruk, Holmen
Hallstavik, Metso Paper och LKAB i Kiruna och Svappara. Dessutom har befintliga
uppdrag utokats hos SCA Ostrand, SCA Ortviken, Holdggesunds Bruk, M-real Husum,
Akzo i Ornskéldsvik, Andritz och Domsjo Fabriker.

For att mota kundernas efterfragan arbetar vi niectkrytera nya medarbetare. Vi ar ocksa
dppna for att gora foretagsforvarv och att etabtessapa andra orter. Det ar dock viktigare att
eventuella forvarv eller etableringar ar langsiktiglibara, an att vi har en snabb tillvaxt.

For ytterligare information kontakta:

Peter Johansson,
VD och koncernchef

Tel: 076-7675801, e-post: peter.johansson@euroeon.s
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Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppiiéka (2,7) MSEK. Koncernens likvida
medel vid periodens slut var 28,6 (23,8) MSEK. Rhétande skulder uppgick till 0,5 (0,5)
MSEK . Soliditeten var vid periodens utgang 508,44 procent.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Eurocon bedriver i huvudsak konsultverksamhet;esksamhet som innebar ett visst matt av
risktagande. De huvudsakliga affarsriskerna besténskad efterfragan, svarigheter att
rekrytera och behalla kompetent personal inte miisamband med forvarv, risker i samband
med fastprisuppdrag samt kreditrisker. Orderingarigendgre an under samma period forra
aret vilket innebar att ocksa var belaggning hatolndelen fastprisuppdrag &r 1ag, om &n
okande. Ett fastprisuppdrag ar alltid forenat medisst risktagande. Vara kunder bestar
dock i stort sett uteslutande av stdrre industeiféig och kommuner, varfor kreditrisken
beddms vara liten.

Euroconaktien

Eurocon Consulting AB:s (publ) aktie ar upptagdirhtindel pa Aktietorget sedan den 14
december 2007. Totala antalet aktier i Eurocon &pfitj 36 851 824 fordelade pa drygt 800
aktieagare. Vid arets borjan var aktiekursen 2 2B.SSlutkursen den 30 mars 2011 var 3,20
SEK vilket innebar en kursdkning under periodenairka 39,7 procent.

Insynspersoners och storre aktiedgares innehav,esaantuella férandringar, redovisas
nedan.

Antal aktier Forandring under Antal aktier

2011-01-01 kvartal 1 2011-04-01
Ronald Andersson 4 496 650 0 4 496 650
Lars Norehall 4 496 650 -400 000 4 096 650
Christer Svanholm 4419 793 -20 000 4 399 793
Ulf Rask 4 020 789 -45 303 3975 486
Harry Forsgren 3139999 -20 000 3119999
Lars Arnerlof 1418 087 -18 009 1400078
Mikael Lindqvist 1170 342 -3 105 1167 237

Datum for ekonomiska rapporter

Arsstamma 2011 4 maj
Delarsrapport januari-juni 2011 29 augusti
Delarsrapport januari-september 2011 27 oktober
Bokslutskommuniké 2011 23 februari 2012

Arsredovisningar och rapporter kan bestallas fraroBon Consulting AB, Box 279, 891 26
Ornskoldsvik, tel: 0660-29 56 00 eller hamtas pkadpets hemsida, www.eurocon.se
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Resultatrékning (SEK koncern) 2011-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 45 331 944 30 460 240
Aktiverat arbete for egen réakning 0 0
Ovriga rorelseintakter 165 685 50 980
45 497 629 30511 220
Rorelsens kostnader
Underkonsulter -5 530 555 -2 091 874
Ovriga externa kostnader -9 054 908 -4 272 646
Personalkostnader -24 538 302 -20 342 513
Avskrivning av materiella anlaggningstillgdngar 02482 -172 287
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar 698 248 -617 618
Ovriga rorelsekostnader -11 583 0
-40 034 578 -27 496 938
Rorelseresultat 5463 051 3014 282
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernforetag 0
Resultat fran andelar i intresseforetag 633 126 -84 458
Resultat fran vardepapper och fordringar som atikanl -45 099 0
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 3 369 4 436
Rantekostnader och liknande resultatposter -13 460 -24 028
678 136 -104 050
Resultat efter finansiella poster 6 141 187 2910 232
Minoritetens andel av arets resultat -11 084 61 338
Skatt pa periodens resultat -1 730 999 -983 825
Arets resultat 4 399 104 1987 745
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Balansrakning (SEK koncern)
2011-03-31 2010-03-31
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings- och
utvecklingskostnader 759 960 852 360
Goodwill 6 063 089 6 909 196
6 823 049 7 761 556
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 306 074 2131134
2 306 074 2131134
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 5915934 5047 159
Andra langfristiga vardepappersinnehav 375 000 450 000
6 290 934 5497 159
Summa anlaggningstillgangar 15 420 057 15 389 849
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 18 012 357 11 161 993
Upparbetade men ej fakturerade intakter 15674 048 10207 014
Ovriga fordringar 3942 255 1701179
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 29518 3265791
39 757 619 26 335977
Kortfristiga placeringar 2 583 656 2677 840
Kassa och bank 26 009 360 21117 080
Summa omsattningstillgangar 68 350 635 50 130 897
Summa Tillgangar 83 770 692 65 520 746
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Balansrakning (SEK koncern)

2011-03-31 2010-03-31
Eget kapital
Aktiekapital 3685182 3359901
Bundna reserver 3228 699 3583735
Fria reserver 30 869 629 20 805 599
Periodens resultat 4399 104 1987 745
Summa eget kapital 42 182 614 29 736 980
Minoritetsintresse 411 347 318 185
Avséttningar
Avsattningar for skatter 2 642 096 2 292 988
Summa avsattningar for skatter 2642 096 2 292 988
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 500 000 500 000
Summa langfristiga skulder 500 000 500 000
Kortfristiga skulder
Fakturerade men ej upparbetade intékter 6 382368 4632253
Leverantdrsskulder 3 633 648 3316 374
Skatteskulder 2421515 164 862
Ovriga skulder 10 253 528 12 250 495
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15843 12 308 609
Summa Kortfristiga skulder 38 034 635 32 672593
Eget kapital och skulder 83 770 692 65 520 746
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Kassaflédesanalys (SEK koncern) 2011-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat 5463 050 2910 232
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar materiella och immateriella anlagggstillgangar 899 230 789 907
Realisationsresultat -147 025 84 458
6 215 255 3784 597
Erhallen ranta 103 569 0
Erlagd rénta -58 559 0
Betald inkomstskatt -603 622 -1 049 004
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandringav
rérelsekapitalet 5 656 643 2735593
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -460812 5 255 045
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder 901 118 -5 167 928
Kassaflode fran I6pande verksamhet 1920749 2822710
Investeringsverksamhet
Forvarv av dotterféretag -1 989 400 0
Forséljning av dotterféretag 0 0
Investeringar materiella anlaggningstillgangar -366 -145 215
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 89-589 -300 000
Forsaljning av anlaggningstillgdngar 368 260 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -2071185  -445 215
Finansieringsverksamhet
Nyemission 0 0
Erhallen utdelning intresseféretag 132 000 0
Utbetald utdelning 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 132 000 0
Arets kassaflode -18 436 2377 495
Likvida medel vid arets borjan 28611452 21417 425
Likvida medel vid arets slut 28593016 23794 920
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Nyckeltal och data per aktie
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2011-01-01 2010-01-01
2011-03-31 2010-03-31
Omsattningstillvaxt (%) 49,4 1,9
Rérelsemarginal (%) 12,0 9,9
Vinstmarginal (%) 13,5 9,5
Debiteringsgrad (%) 91,6 84,0
Eget kapital (MSEK) 42,2 29,7
Soliditet (%) 50,4 45,4
Medelantalet anstéllda 145 122
Antal aktier 36 851 824 33599 005
Resultat per aktie (SEK) 0,12 0,06
Eget kapital per aktie (SEK) 1,15 0,89

Definition av nyckeltal

Omsattningstillvaxt
Rorelsemarginal
Vinstmarginal
Debiteringsgrad

Eget kapital

Soliditet

Medelantalet anstéllda
Antal aktier

Resultat per aktie
Eget kapital per aktie

Okning av intakterna i procent av féregaende &rs intakter

Rorelseresultat i procent av omsattningen

Periodens resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen

Debiterbar tid i relation till total narvarotid
Eget kapital vid periodens slut

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Medelantalet anstéllda under perioden
Antal utestdende aktier vid periodens slut

Resultat efter skatt i relation till antalet aktier
Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut



EUROCON

Underskrifter

Ornskoldsvik 2011-04-19

Peter Johansson Lenveastberg
Verkstéllande direktor Styrelsens ordférande
Christer Svanholm Ulf Rask

Ledamot Ledamot
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Marie Berglund
Leotlam

Lars Arnerl6f
Ledamot

Delarsrapporten har inte varit foremal for granelgniv bolagets revisor.



