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EUROCON CONSULTING AB (publ)

Delarsrapport januari-juni 2010

Forsta halvaret 2010

Fortsatt tillvaxt och stark resultatforbattring

Perioden 1 januari — 30 juni 2010

Nettoomsattningen inklusive pagaende arbeten uppgick till MSEK 63,4 (57,2)
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 7,1 (4,2)

Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 7,0 (4,4)

Resultatet efter schablonskatt uppgick till MSEK 4,6 (3,3)

Resultatet per aktie efter schablonskatt uppgick till SEK 0,13 (0,10)

Koncernens likvida medel uppgick till MSEK 23,6 (22,8) och soliditeten till 48,4 (38,9) procent vid
periodens slut

Perioden 1 april — 30 juni 2010

Nettoomsattningen inklusive pagaende arbeten uppgick till MSEK 33,0 (27,3)
Rorelseresultatet uppgick till MSEK 4,0 (1,5)

Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 4,1 (1,6)

Resultatet efter schablonskatt uppgick till MSEK 2,6 (1,1)

Resultatet per aktie efter schablonskatt uppgick till SEK 0,07 (0,03)

Kommentar av VD Peter Johansson

Under det forsta halvaret har vi haft en stark forbattring av det ekonomiska utfallet. Det férbattrade
rorelseresultatet och den 6kade vinstmarginalen beror framst pa 6kad omsattning samt minskade
omkostnader. De minskade omkostnaderna kan harledas till de effektiviseringsprojekt som
genomfordes under 2009. Bolaget har erhdllit ett flertal nya uppdrag och orderboken indikerar en
fortsatt god belaggning. Vi ser ocksa att aktiviteten hos vara kunder fortsatter att 6ka vilket gor oss
forsiktigt optimistiska infor resten av aret.

Periodens omsattning 6kade med 10,8 procent till MSEK 63,4 jamftrt med samma period 2009.
Periodens rorelseresultat 6kade fran MSEK 4,2 till MSEK 7,1. Rorelsemarginalen uppgick till 11,1
procent. Detta efter det att goodwill motsvarande MSEK 1,2 avraknats. Resultatet efter schablonskatt
uppgick till MSEK 4,6. Detta skall jamféras med MSEK 3,3 for forsta halvaret 2009.

Vi fick under perioden fornyat fértroende av Metso Paper med ett antal mindre uppdrag samt att de
infort SiteBase pa ett flertal kontor. Vi erhéll aven ett tillagg pa det pagaende sagprojektet i Norrkdping
till Holmen Timber. Vi har ocksa erhallit ett flertal mindre nya uppdrag till bade svenska och utlandska
kunder samtidigt som ett antal befintliga uppdrag utokats i omfattning. Vi medverkar dven i nagra
studier som ser mycket intressanta ut, och som inom kort kan leda till stérre engagemang.

For ytterligare information kontakta:

Peter Johansson,
VD och koncernchef,
tel. 076-7675801, e-post: peter.johansson@eurocon.se
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Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till MSEK 1,8. Aterbetalning av l&n frén storre
aktieagare med MSEK 2,6 samt aktieutdelning for 2009 om MSEK 2,7 forklarar det laga kassaflodet.
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till MSEK 23,6. Rantebarande skulder uppgick till
MSEK 0,5. Soliditeten var vid periodens utgang 48,4 procent.

Forvarv under aret

Under perioden deltog Eurocon i ett ledningsuppkop av TIPS Info-verksamheten fran Tieto Oy. Efter
forvarvet skapades ett nytt bolag vid namn Eurocon MOPSsys AB med séte i Ornskoldsvik. Bolaget
kommer att ha kontor i Ornskoldsvik, Storuman och genom ett heléagt dotterbolag &ven i Vancouver,
Kanada. Efter forvarvet kommer det att finnas 16 anstallda inom bolaget.

Eurocon MOPSsys produkter riktar sig mot pappers- och massaindustrin och finns redan i ett knappt
hundratal installationer i fabriker i Sverige, Finland, Tyskland, Portugal och Kanada. Den historiska
omsattningen fran bolagets produkter har legat pa cirka MSEK 20 &rligen. Bolaget 6vertar direkt avtal
for cirka 60 kunder och dessutom formedlar Tieto avtal for cirka 20 kunder. Tieto kommer att fortsatta
integrera Eurocon MOPSsys AB:s produkter i sina kompletta systemleveranser och i kdpeavtalet finns
ett aterforsaljaravtal mellan parterna.

Eurocon ser att strategiska skalférdelar uppstar genom affaren, framférallt gentemot bolagets
befintliga IT-verksamhet och det egna projektledningsverktyget SiteBase. Affaren medfdr &ven en
forstarkning av det tjanste- och produktutbud som Eurocon erbjuder sina kunder inom pappers- och
massaindustrin. Efter kdpet ager Eurocon 30 procent av det nya bolaget, VD Hans Hallin &ger 51
procent och anstéllda i bolaget 19 procent. Forvarvet genomférdes den 1 mars 2010.

Jamforelsestérande nyckeltal fér 2009

Som tidigare namnts mottog Eurocon ett forskott fran en av sina storre kunder i december 2007.
Nettobeloppet uppgick till cirka MSEK 48,0. Forskottet anvandes under 2008 till att fér kundens
rékning inkbpa material till dennes verksamhet. Beloppet avraknades |6pande i takt med att det
forbrukades. Okning av nettoomsattning och kostnader hanforlig till den upparbetade delen av
forskottet uppgick under 2008 till MSEK 50,8. Jamforande nyckeltal for kassafléde och
omsattningsokning har under 2009 paverkats av detta forskott.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Eurocon bedriver i huvudsak konsultverksamhet; en verksamhet som innebar ett visst matt av
risktagande. De huvudsakliga affarsriskerna bestar i minskad efterfragan, svarigheter att rekrytera och
behalla kompetent personal, inte minst i samband med forvarv, risker i samband med fastprisuppdrag
samt kreditrisker. Orderingangen ar hogre an under samma period forra aret vilket innebar att ocksa
var belaggning har 6kat. Andelen fastprisuppdrag ar 1&g, om an 6kande. Ett fastprisuppdrag ar dock
alltid férenat med ett visst risktagande. Vara kunder bestar i stort sett uteslutande av storre
industriféretag och kommuner, varfor kreditrisken beddms vara liten.
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Euroconaktien

Eurocon Consulting AB:s (publ) aktie ar upptagen till handel p& Aktietorget sedan den 14 december
2007. Totala antalet aktier i Eurocon uppgar till 36 851 824 fordelade pa drygt 550 aktieagare.

Vid arets borjan var aktiekursen SEK 1,68. Slutkursen den 30 juni 2010 var SEK 1,92 vilket innebar en
kursokning under perioden om cirka 14,3 procent.

Foljande insynspersoner eller storre aktiedgare har andrat sitt aktieinnehav under perioden:

Okat
Peter Johansson, Johan Westman, Hans Wiberg, Ylva Larsson

Minskat
Oscar Jakobsson, Ulf Rask

Datum for ekonomiska rapporter

Delarsrapport januari-september 2010 29 oktober
Bokslutskommuniké 2010 28 februari 2011
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Resultatrakning (SEK koncern)

Rorelsens intakter
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rékning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Inlejda konsulter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran andelar i intresseforetag

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Minoritetens andel av arets resultat

Skatt pa periodens resultat
Arets resultat

2010-01-01
2010-06-30

63 415 464
0

156 673
63572 137

-4 875 949
-9 057 167
-41 002 916
-350 215

-1 235 236
-56 521 483
7 050 654

0

-46 708

29 200

-30 004

-47 512
7003 142

46 935
-2 414 159
4635918
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2009-01-01
2009-06-30

57 240 408
462 000
453 391

58 155 799

-6 663 708
-8 513 926
-37 292 012
-323 321

-1 205 159
-53 998 126
4157 673

-251 885
386 214
169 302
-55 157
248 474

4 406 147

65 796
-1 159 695
3312 248
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Balansrakning (SEK koncern)

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingskostnader
Goodwill

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseféretag

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa anlaggningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Skattefordran

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summa Tillgangar

2010-06-30

829 260
6 314 678
7 143 938

2 136 006
2 136 006

5084 909
450 000
5534 909

14 814 853

1472 566

14 393 431

12 693 511

2010219

30 569 727

2576 215

20975 168

54 121 110

68 935 963
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2009-06-30

921 660
8 699 248
9 620 908

2226 526
2 226 526

5083 134
450 000
5533134
17 380 568

0

12972 733
5831 966
8 997 246
27 801 945
3188 423
19 655 989

50 646 357

68 026 925
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Balansrakning (SEK koncern)

Eget kapital
Aktiekapital

Bundna reserver
Fria reserver
Periodens resultat
Summa eget kapital

Minoritetsintresse

Avsattningar
Avsattningar for skatter
Summa avséttningar for skatter

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Forskott frdn kunder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbet intdkter

Summa kortfristiga skulder

Eget kapital och skulder

2010-06-30

3 685 182
3621 485
21 422 650
4 635918
33 365 235

332 589

3723 322
3723 322

500 000
500 000

4601 009
3 084 803
27 062

9 554 827
13747 116

31014 817

68 935 963

Sida 6/9

2009-06-30

3359901
4128 651
15679 320
3312 248
26 480 120

285 088

2 667 644
2 667 644

500 000
500 000

208 494

6 605 699
1501 501
6 239 663
12 168 994
11 369 722

38094 073

68 026 925
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Kassaflédesanalys (SEK koncern)

Resultat efter finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgdngar

Realisationsresultat

Andel i intressebolags resultat
-Betald inkomstskatt
Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore forandring av rorelsekapitalet

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av varulager

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (-)/Minskning (+) av rérelseskulder
Kassaflode fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Forvarv av dotterforetag

Forsaljning av dotterforetag

Investeringar materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar
Forsaljining av anlaggningstillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet

Nyemission

Lamnad utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2010-01-01
2010-06-30

7 003 142

1585 453
0

46 708

-1 673 688

6961 615

0

1673041

-6 852 766
1781 890

0
0
-328 015
0
-300 000
0
-628 015

3668 003
-2 687 920
980 083

2133958
21 417 425
23 551 383
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2009-01-01
2009-06-30

4 406 147

1528 480
266 885
-386 214
4584 194

10 399 492

220 000

13 285 461
-26 524 425
-2619 472

-1 370 960
50 000
-528 241
-462 000

0

86 254

-2 224 947

0
-3023 910
-3023 910

-7 868 329
30712741
22 844 412



EUROCON

Nyckeltal och data per aktie
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2010-01-01 2009-01-01
2010-06-30 2009-06-30
Omséttningstillvéxt (%) 10,8 0,0
Rorelsemarginal (%) 11,1 7,1
Vinstmarginal (%) 11,0 7,6
Debiteringsgrad (%) 86,5 86,5
Eget kapital (MSEK) 33,4 26,4
Soliditet (%) 48,4 38,9
Medelantalet anstéllda 124 115
Antal aktier 36 851 824 33599 005
Resultat per aktie (SEK) 0,13 0,10
Eget kapital per aktie (SEK) 0,91 0,79

Definition av nyckeltal

Omsattningstillvaxt
Rérelsemarginal
Vinstmarginal
Debiteringsgrad

Eget kapital

Soliditet

Medelantalet anstéllda
Antal aktier

Resultat per aktie
Eget kapital per aktie

Okning av intékterna i procent av féregéende ars intékter

Rérelseresultat i procent av omsattningen
Periodens resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen
Debiterbar tid i relation till total narvarotid

Eget kapital vid periodens slut

Eget kapital i procent av balansomslutningen
Medelantalet anstéllda under perioden

Antal utestdende aktier vid periodens slut
Resultat efter skatt i relation till antalet aktier

Eget kapital dividerat med antal aktier vid &rets slut
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Underskrifter

Ornskoldsvik 2010-08-26

Peter Johansson Lennart Westberg Marie Berglund
Verkstallande direktor Styrelsens ordférande Ledamot
Christer Svanholm Ulf Rask Lars Arnerlof
Ledamot Ledamot Ledamot

Delarsrapporten har varit foremal for granskning av bolagets revisor.



