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EUROCON CONSULTING AB (publ)

Delarsrapport januari-mars 2009

Forsta kvartalet 2009

Det forsta kvartalet 2009 ar det basta i Eurocons historia. Omsiéttningen uppgick till
MSEK 29,9 och resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 2,8.

Perioden 1 januari — 30 mars 2009

Nettoomséttningen inklusive pagaende arbeten uppgick till MSEK 29,9 (20,7)

Rérelseresultatet uppgick till MSEK 2,7 (0,89)

Resultatet efter finansiella poster uppgick till MSEK 2,8 (1,1)

Resultatet efter schablonskatt uppgick till MSEK 2,2 (0,8)

Resultatet per aktie efter schablonskatt uppgar till SEK 0,06 (0,02)

Koncernens likvida medel uppgar till MSEK 38,6 och soliditeten till 34,1 procent vid periodens slut.

Kommentar av VD Peter Johansson
Det forsta kvartalet 2009 har varit gynnsamt fér Eurocon. Bolaget har erhallit ett flertal nya uppdrag
och orderboken indikerar en fortsatt bra beldggning fér det andra kvartalet.

Eurocon initierade under 2008 en omorganisation samtidigt som ett nytt affarssystem
implementerades. Omorganisationen ar nu genomférd och val fungerade, de mal som sattes upp har
uppnatts. Affarssystemet togs i drift vid arsskiftet 2008/2009 och aven detta har genererat ett gott
resultat. Vi kommer under senare delen av 2009 att kunna dra nytta av kostnadsreduceringar till féljd
av dessa atgarder.

Eurocon forvarvade resterande del av intressebolaget Eurocon Sundsvall AB i bdrjan av perioden och
det ar nu integrerat i Eurocon Engineering AB. Ett nytt dotterbolag i Kiruna startades i slutet av
perioden, Eurocon North AB. Bolaget kommer fran och med maj 2009 att ha fem anstallda.

Eurocon lyckades under perioden att vinna ett antal nya kontrakt. Hit hoér en férlangning av avtalet
gallande konsulttjanster med M-real Husum for ytterligare fem ar, samt huvudkonsultavtal med
Holmen Timber avseende projektledning, projektering, montageledning, inkdp och idrifttagning av en
ny sag i Braviken.

Efterfragan pa Eurocons tjanster bedéms vara god, om an vikande, pa stora och medelstora uppdrag.
Daremot 6kar andelen mindre uppdrag. Detta innebar att orderlaggningen &r kortare 4n normalt.
Uppsatta mal avseende forséljning och resultat kvarstar trots radande konjunkturlage. Bolaget har
idag en god debiteringsgrad och en stark balansrakning vilket gor att vi ser positivt pa framtiden.

For ytterligare information kontakta:

Peter Johansson,
VD och koncernchef
Tel. 076-7675801, e-post: peter.johansson@eurocon.se
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Kassaflode och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under perioden uppgick till MSEK 9,4 Koncernens likvida
medel uppgick vid periodens slut till MSEK 38,6. Réntebarande skulder uppgick vid periodens slut till
cirka MSEK 5,4. Soliditeten vid periodens slut var 34,1 procent.

Jamforelsestorande poster

Forskott fran kund
Eurocon mottog ett férskott fran en av sina stérre kunder i december 2007. Nettobeloppet uppgick till

cirka MSEK 48. Forskottet skall under 2009 anvéndas till att f6r kundens rékning inkdpa material till
dennes verksamhet. Beloppet har I6pande avréknats i takt med att det férbrukats. Kvarvarande belopp
i Eurocons balansrakning hanforligt till férskottet uppgick per den 31 mars 2009 till cirka MSEK 11.
Beloppet ar inkluderat i posten "Forskott fran kunder” i balansrakningen vilken totalt uppgar till MSEK
17,6. Det kommer inte att ske nagra inkdp fér kundens rékning under 2009. Kvarvarande del av
forskottet som finns upptaget i balansrékningen per den 31 mars 2009 kommer att aterbetalas i sin
helhet under andra kvartalet 2009. Nyckeltalen under perioden har paverkats negativt till féljd av
denna jamfdrelsestérande post.

Forvarv av aktier i Eurocon Sundsvall AB

Per den 5 januari 2009 férvarvades resterande aktier i det tidigare intressebolaget Eurocon Sundsvall
AB. Betalningen kommer i sin helhet att ske genom nyemittering av aktier i Eurocon Consulting AB
(publ). Det totala antalet aktier som kan komma att emitteras till saljarna av aktierna i Eurocon
Sundsvall AB uppgar till 6 779 661 stycken. Emissionerna &r villkorade av beslut pa arsstammorna
2010 och 2013. Den slutliga képeskillingen &r beroende pa aktuell bérskurs vid varje emissionstillfalle
varfor exakt kdpeskilling inte kan beraknas forran efter arsstamman 2013. En estimerad kdpeskilling ar
dock framréknad per férvarvstillfallet. Denna uppgar till SEK 4 426 052. Som motpost har en skuld till
sdljarna bokats upp. Skulden kommer att regleras mot det estimerade vardet vid den tidpunkt da
betalning sker genom nyemittering av aktier i Eurocon Consulting AB (publ). Skulden kommer dock
under tiden att paverka bolagets soliditet negativt.

Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Eurocon bedriver i huvudsak konsultverksamhet; en verksamhet som innebér ett visst matt av
risktagande. De huvudsakliga affarsriskerna bestar i minskad efterfragan, svarigheter att rekrytera och
behalla kompetent personal, inte minst i samband med férvarv, risker i samband med fastprisuppdrag
samt kreditrisker. Efterfradgan p& vara tjanster ar Iagre &n samma period forra aret men var belaggning
ar fortsatt god. Andelen fastprisuppdrag &r lag, om an 6kande. Ett fastprisuppdrag ar dock alltid
férenat med ett visst risktagande. Vara kunder bestar i stort sett uteslutande av stérre industriféretag
och kommuner, varfoér kreditrisken bedéms vara liten.

Eurocon-aktien
Eurocon Consulting AB:s (publ) aktie ar upptagen till handel pa Aktietorget sedan den 14 december
2007. Totala antalet aktier i Eurocon uppgar till 33.599.005 férdelade pa drygt 300 aktieagare.

Vid arets bérjan var aktiekursen SEK 1,20. Slutkursen den 30 mars 2009 var SEK 1,52 vilket innebar
en kursdékning under perioden om cirka 27 procent.

Inga insynspersoner eller storre aktiedgare har salt eller kdpt aktier under perioden.



EUROCON

Datum fér ekonomiska rapporter
Arsstamma 2009

Delarsrapport januari-juni 2009
Delarsrapport januari-september 2009
Bokslutskommuniké 2009

21 april

17 augusti

30 oktober

27 februari 2010
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Resultatrakning (SEK koncern) 2009-01-01 2008-01-01
2009-03-31 2008-03-31
Rorelsens intdkter
Nettoomséttning 29919 871 19 461 331
Forandring av pagaende arbete for annans rikning 0 1237722
Aktiverat arbete for egen riakning 0 64 873
Ovriga rorelseintikter 15 684 0
29 935 555 20 763 926
Rorelsens kostnader
Inlejda konsulter -4 312783 0
Ovriga externa kostnader -2 331 468 -5 645 646
Personalkostnader -19 883 612 -13 696 841
Avskrivning av materiella anldggningstillgangar -155 195 -172 605
Avskrivning av immateriella anldggningstillgdngar -594 879 -344 503
Ovriga rorelsekostnader 0 -14 483
-27 277937 -19 874 078
Rorelseresultat 2 657618 889 848
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran andelar i koncernféretag -251 885 0
Resultat fran andelar i intresseforetag 324 440 -263 413
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 140 245 553 382
Réntekostnader och liknande resultatposter -37 663 -33 142
175137 256 827
Resultat efter finansiella poster 2 832 755 1146 675
Minoritetens andel av drets resultat 87321 0
Skatt pa periodens resultat -767 980 -321 069
Periodens resultat 2152 096 825 606
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Balansrakning (SEK koncern)
2009-03-31 2008-03-31
Tillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingskostnader 475 060 475 060
Goodwill 9294 127 6 631 743
9769 187 7 106 803
Matriella anlidggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2 152 560 1374631
2152 560 1374631
Finansiella anléiggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 5021 360 4618231
Andra langfristiga virdepappersinnehav 450 000 450 000
5471 360 5068 231
Summa anliiggningstillgangar 17 393 107 13 549 665
Varulager m.m.
Pagaende arbeten for annans rékning 0 20197 215
0 20197 215
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11 987 435 8294 528
Ovriga fordringar 4510199 7443702
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 10 731 167 7 495 260
27 228 801 23233490
Kortfristiga placeringar 3289423 1 446 064
Kassa och bank 35275611 60 595 659
Summa omsittningstillgangar 65 793 835 105 472 428
Summa Tillgangar 83 186 942 119 022 093

BALANSRAKNING
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Balansrakning (SEK koncern)

2009-03-31 2008-03-31
Eget kapital
Aktiekapital 3359 901 354 901
Bundna reserver 3785 500 12 864 901
Fria reserver 19 046 381 8309 070
Periodens resultat 2 152 096 825 606
Summa eget kapital 28 343 878 22 354 478
Minoritetsintresse 263 564 0
Avsittningar
Avsittningar for skatter 2275930 1758 454
Ovriga avsittningar 0 0
Summa avsittningar for skatter 2275930 1758 454
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 500 000 500 000
Summa langfristiga skulder 500 000 500 000
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 17 622 801 64 244 269
Leverantorsskulder 4631378 10 385 777
Skatteskulder 7 462 859 1717302
Ovriga skulder 11 573 986 9861 636
Upplupna kostnader och forutbet intikter 10 512 546 8200 177
Summa kortfristiga skulder 51 803 570 94 409 161
Eget kapital och skulder 83 186 942 119 022 093
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Kassaflodesanalys (SEK koncern) 2009-01-01 2008-01-01
2009-03-31 2008-03-31
Den lopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2832755 1146 675
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar materiella och immateriella anldggningstillgangar 751 839 517 108
Realisationsresultat 251 885 0
Andel i intressebolags resultat -324 440 263413
-Betald inkomstskatt 5807 389 572 180
Kassaflode fran lopande verksamhet
fore fordndring av rorelsekapitalet 9319 428 2499 376
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 220 000 -16 386 907
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 13 858 603 65 831 824
Okning (-)/Minskning (+) av rorelseskulder -14 038 120 -3451 390
Kassaflode fran lopande verksamhet 9359 911 48 492 903
Investeringsverksamhet
Forvirv av dotterforetag -1370961 0
Forsiljning av dotterforetag 50 000 0
Investeringar materiella anliggningstillgangar -272 911 -208 993
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar 0 -20 000
Forsiljning av anldggningstillgdngar 86 254 0
Kassaflode fran investeringsverksamhet -1507 618 -228 993
Finansieringsverksamhet
Limnad utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamhet
Periodens kassaflode 7 852293 48 263 910
Likvida medel vid periodens borjan 30 712 741 13777 813
Likvida medel vid periodens slut 38 565 034 62 041 723
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Nyckeltal och data per aktie
2009-01-01 2008-01-01
2009-03-31 2008-03-31
Omséttningstillvaxt (%) 47,8 47
Rérelsemarginal (%) 8,9 4,3
Vinstmarginal (%) 7,2 55
Debiteringsgrad (%) 84,6 88
Eget kapital (MSEK) 29,1 22,7
Soliditet (%) 34,1 19,1
Medelantalet anstallda 112 85
Antal aktier 33 599 005 33 599 005
Resultat per aktie (SEK) 0,06 0,02
Eget kapital per aktie (SEK) 0,84 0,68
Definition av nyckeltal
Omséttningstillvaxt Okning av intdkterna i procent av féregaende ars intakter
Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av omsattningen
Vinstmarginal Periodens resultat efter finansiella poster i procent av omséattningen
Debiteringsgrad Debiterbar tid i relation till total nérvarotid
Eget kapital Eget kapital vid periodens slut
Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen
Medelantalet anstallda Medelantalet anstallda under perioden
Antal aktier Antal utestaende aktier vid periodens slut
Resultat per aktie Resultat efter skatt i relation till antalet aktier

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut
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Underskrifter

Ornskoéldsvik 2009-04-21

Peter Johansson

Verkstéllande direktor

Christer Svanholm

Ledamot

Lennart Westberg

Styrelsens ordférande

Ulf Rask

Ledamot

Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisor.
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Marie Berglund

Ledamot

Lars Arnerlof

Ledamot



